Protokoll fort vid &rsstimma (ordinarie
bolagsstimma) med aktiesigarna i Russian
Real Estate Investment Company AB (publ),
org nr 556653-9705, den 22 juni 2010 i
Stockholm, k1. 9.00 — 10.15

Nérvarande: Antal aktier och roster
Aktiedgare och 6vriga enligt Bilaga 1 17 357 030 aktier

25 009 424 roster

§ 1 Stimmans 6ppnande och val av ordférande pa stimman
Stamman 6ppnades av advokaten Roland Sundqvist pa uppdrag av bolagets styrelse.
Till ordférande pa stimman valdes advokaten Roland Sundqvist.

Bolagsstimman uppdrog at advokaten Anders Hedman att fora protokoll vid stimman.

§ 2 Uppriittande och godkiinnande av rostlingd
Upprittades och godkéndes rostldngd enligt Bilaga 1.

§ 3 Godkinnande av dagordning
Godkéndes det i kallelsen intagna forslaget till dagordning, Bilaga 2.

§ 4 Val av justeringsmiin
Till justeringsmén utsags Asa Wesshagen, ombud for Sveriges Aktiesparares Riksférbund,

och Ramsay Brufer, ombud for Alecta Pensionsférsikring.

§ 5 Provning av om stimman blivit behérigen sammankallad
Antecknades att kallelse till stimman skett genom annonser i Svenska Dagbladet och Post-
och Inrikes Tidningar den 25 maj 2010.

Konstaterades att stimman blivit behorigen sammankallad.

§ 6 Framliiggande av arsredovisningen och revisionsberiittelsen samt koncern-
redovisningen och koncernrevisionsberiittelsen
Verkstillande direktoren Craig Anderson sammanfattade ar 2009 som ett &r dér Ruric

forsvarat sina positioner betrdffande fastigheterna och fastighetsprojekten. Han berdrde dven
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forsoken att triffa en Gverenskommelse med obli gationsinnehavare och den efterfoljande
foretagsrekonstruktionen som lett fram till det offentliga ackord som nyligen fullgjorts. Han
konstaterade att situationen efter foretagsrekonstruktionen och nyemissionen ser béttre ut for

bolaget. Det finns dven tecken p4 att fasti ghetsmarknaden ljusnat nagot i S:t Petersburg.

Efter fragor fran Asa Wesshagen uppgav Craig Andersson och Anders Larsson att bolagets
utgifter for att mota krav frAn myndigheter och for att sikra bolagets dgarpositioner och
positioner i férhallande till partners 6kade under ar 2009. De uppgav vidare att kostnaden for
emissionsgarantierna for den kontanta foretridesemissionen uppgick till cirka 7 % av det

hérigenom garanterade beloppet.

Asa Wesshagen, Anders Larsson och Tom Dinkelspiel uttryckte besvikelse éver utfallet i

foretradesemissionen, som genomfdrts under en volatil period under maj ménad.

Asa Wesshagen pépekade att hon ¢j erhallit arsredovisningen och andra bolagsstimmo-
handlingar trots forfrdgan. Anders Larsson bad om ursikt och konstaterade att forfragan

inkommit vid en tidpunkt nér bemanningen pa bolagets kontor varit for svag.

Bolagets auktoriserade revisor Mikael Ikonen sammanfattade inriktningen av revisionsarbetet.
Mot bakgrund av foretagsrekonstruktionen och det ackord som accepterats har bolagets
finansiella stéllning kunnat bedémas med ett going-concern-perspektiv. Harutéver har
fastighetsvidrderingarna sttt i fokus. Han pekade dven p4 att han trots bemddanden fran
bolagets ledning inte fullt ut kunnat revidera ett par deldgda dotterbolag i Ryssland. Detta har
medfort att han varken kunde tillstyrka eller avstyrka att bolagets och koncernens resultat-
och balansrikningar faststills. Av samma skil har han inte heller kunnat tillstyrka styrelsens
forslag till vinstdisposition. Han tillstyrkte ddremot ansvarsfrihet for styrelsen och

verkstillande direktéren.
Pa fraga fran Asa Wesshagen understrék Tom Dinkelspiel och Craig Anderson de

anstrdngningar som gjorts for att aterta kontroll $ver de deldgda dotterbolagen bl a for att

mojliggora revision.
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§ 7 Beslut om faststiillande av resultatrikning och balansrikning samt
koncernresultatrikning och koncernbalansriikning

Bolagsstdmman beslot att faststélla bolagets resultat- och balansrakningar samt koncern-
resultatrdkningen och koncernbalansrikningen. Sveriges Aktiesparares Riksforbund

reserverade sig mot beslutet.

Bolagsstimman beslét att arets forlust om 1 106 630 024 kronor ldggs till den balanserade
forlusten om 35 590 129 kronor samt att dverkursfonden om 1 017 304 444 kronor anvinds
for att ticka en del av underskottet. Harefter uppgar den balanserade forlusten till 124 915 709
kronor och eget kapital till 133 810 594 kronor per den 31 december 2009. Sveriges

Aktiesparares Riksforbund reserverade sig mot beslutet.

Bolagsstdimman beviljade ansvarsfrihet for styrelseledaméterna och verkstillande direktéren
for deras forvaltning under ar 2009. Beslutet var enhilligt. Det antecknas att nirvarande

styrelseledaméter inte deltog i detta beslut.

§ 8 Faststiillande av arvoden it styrelsen och revisorerna
Ramsay Brufer, ordférande i bolagets valberedning, redovisade valberedningens forslag, att
arvode till styrelsen skall erliggas med 200 000 kronor till styrelsens ordférande och med

100 000 kronor till var och en av de Gvriga styrelseledaméterna.
Bolagsstimman beslét i enlighet med valberedningens forslag.

Bolagsstdamman besl6t vidare att ersttning till revisorerna skall utgd med skaligt belopp

enligt rakning.

§ 9 Val av styrelse

Ramsay Brufer redovisade att valberedningen foreslog en styrelse med fem ledaméter utan
nagra suppleanter. Harald Kjessler och Anders Sjunnesson hade avsagt sig omval. Valbered-
ningen féreslog nyval av Sten Olsson (ordférande) och Mikael Stéhr samt omval av Nils

Nilsson, Tom Dinkelspiel och Jens Engvall.

Bolagsstimman beslot att bolagets styrelse skall besta av fem ledaméter utan nagra

suppleanter. ?\\'\J
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Bolagsstdamman valde enhélligt till styrelseledaméter Sten Olsson samt Mikael Stéhr, Tom

Dinkelspiel, Jens Engvall och Nils Nilsson. Sten Olsson valdes till ordférande.

§ 10 Valberedning
Antecknades att &rsstimman 2009 beslét att inritta en valberedning och att anta foreskrifter

for denna. Foreskrifterna giller till dess rsstimma beslutar annat.

§ 11 Emissionsbemyndigande

Stdmman beslét att bemyndiga styrelsen att — léngst intill tiden for nésta arsstimma och vid
ett eller flera tillféllen — besluta om nyemission av aktier av serie B. Sédana emissioner (i)
skall kunna ske med avvikelse fran aktiedigarnas foretridesritt, (ii) far inte medfra att
bolagets aktiekapital 6kar med sammanlagt mer 4n 20 000 000 kronor, samt (iii) skall kunna
ske med betalning med apportegendom eller genom kvittning. Skilet till majligheten att
besluta om nyemission med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesritt 4r att kunna oka

flexibiliteten avseende finansieringen av framst Moika/Glinkij-projektet.

Med anledning av fraga fran Asa Wesshagen antecknas att bemyndigandet enligt dess lydelse
inte maste avse en emission som sker med betalning med apportegendom eller genom

kvittning utan att dven en kontant nyemission omfattas av foreslaget bemyndigande.

Bolagsstdmman beslot i enlighet med styrelsens forslag. Sveriges Aktiesparares Riksforbund

reserverade sig mot beslutet.

§ 12 Stimmans avslutande

Infor bolagsstimman hade inte ndgon &vri g frdga anmiilts.

De avgaende styrelseledaméterna Harald Kjessler och Anders Sjunnesson avtackades med

blommor.

Ordf6randen forklarade arsstimman avslutad.
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Anders Hedman

Bilagor:
1. Rostldngd

2. Dagordning

Ramsay Brufer



